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Введение

Хотя российский рынок ценных бумаг и находится в развиваю-
щемся состоянии, интерес к рынку с каждый годом увеличивается все
больше и больше, финансовая грамотность населения возрастает, что
приводит к росту интереса к инвестиционной деятельности.

Для успешной работы на бирже длительное время нужен четкий
алгоритм действий, называемый торговой системой.

Для большинства трейдеров разработка торговой стратегии явля-
ется лишь средством для достижения конечного процесса получения
прибыли, и большинство не уделяет должного внимания процессу раз-
работки торговой системы. Так же как тратить золото является более
приятным, чем планировать его добычу, так и с развитием торговой
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системы – фактическая торговля обычно приносит больше удоволь-
ствия, чем разработка торгового подхода.

Это приводит предпринимателей к совершению всевозможных
ошибок, когда они развивают свои методологии торговли. В то время
как ошибки делают жизнь трейдера проще в краткосрочной перспек-
тиве, и трейдеру в случае удачи удается показывать прибыль непродол-
жительное время, ошибки со временем неизбежно возвращаются.

Поскольку большинство трейдеров делают одни и те же ошибки в
развитии и создании торговых систем, целью данной работы было вы-
явить эти ошибки и исправить, чтобы максимально приблизить резуль-
таты тестирования к реальным и помочь выйти на рынок с реально ра-
ботающим алгоритмом. Избегание этих ошибок поможет каждому
трейдеру выйти на более качественный уровень в разработке торговых
алгоритмов. Устранение этих проблем не сделают разработку страте-
гии легче. Разработка стратегии, осуществляемая правильным путем,
занимает намного больше сил и времени.

Осложнение и перегрузка торговых систем количеством правил

Если вы были вовлечены в торговлю на какое-то время, то, несом-
ненно, сталкивались со сложными торговыми подходами. Для трейде-
ра это может выглядеть как «аналитический паралич», представленный
ниже на Рисунке 1. Большое количество показателей, линий и облас-
тей поддержек и сопротивлений украшают каждую диаграмму. Для ал-
горитмического трейдера сложный подход может составить тысячи
строк кода, с десятками или даже сотнями переменных для оптимиза-
ции и настройки.

Оба эти подхода имеют одну общую черту: они являются чрезвы-
чайно сложными и запутанными. Многие неопытные трейдеры дума-
ют, что это путь к разработке системы. Их мышление заключается в
том, что чем больше показателей в системе и чем лучше их результаты
на исторических данных, тем лучше стратегия. Ничто не может быть
дальше от истины.

Ошибочно думать, как что сложный подход лучше, так и что пре-
восходный результат на исторических данных не следует приравни-
вать к успеху в режиме реального времени. На самом деле, постоянно
переделывая подход, добавив индикатор или вставив еще одно пра-
вило в алгоритм, чтобы сделать торговый подход сложнее, как прави-
ло, только дает трейдеру ложное чувство уверенности. Улучшение и
добавление правил в стратегии не означает, что будет работать лучше
в будущем.
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Рис. 1 1

1 Разработано автором с помощью информационно-торговой системы QUIK.

Как бы трудно в это не было поверить, простые подходы, как пра-
вило, самые лучшие. Для трейдера, чистый график только с одним или
двумя показателями в сочетании с глубоким пониманием действия цен
и динамики рынка, всегда лучше, чем график, затуманенный линиями
и индикаторами. Для алгоритмических трейдеров одно простое прави-
ло входа обычно лучше, чем пять или десять условий, которые должны
быть удовлетворены для входа в позицию.

Простой пример этого показан на Рисунке 2. Хотя и далека от иде-
альной системы, стратегия очень проста. Такая стратегия вряд ли будет
подогнана под исторические данные, и, следовательно, хорошо рабо-
тать в будущем.

Недооценка издержек торговли

Большинство торговых систем для продажи зачастую имеют не-
большую оговорку в нижней части маленьким шрифтом: комиссия и
проскальзывание не входят. Многие трейдеры также игнорируют ко-
миссии и проскальзывания во время разработки систем. Если они вклю-
чают эти расходы, они часто недооценивают их количество.

Существуют различные причины невключения комиссий и про-
скальзывания. «Разные брокеры взимают различные комиссии»- явля-
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Рис. 2 2

2 Разработано автором.
3 Cкальпинг – торговля, в которой совершается много сделок в течение торгового дня.
Сделка длится от нескольких секунд до нескольких минут.
4 Круг – сделка покупки и обратной продажи либо продажа с обратным выкупом.

ется общим оправданием. «Моя система использует только лимитные
ордера» – другим. Реальная причина это попытка сделать систему луч-
ше, чем есть на самом деле. Прибыльные системы становится труднее
обнаружить, когда реальные затраты торговли добавляются в результат.

Например, возьмем простую скальпинг 3  систему для E-mini S&P
(CME: ESM14) фьючерсов. Без комиссионных и проскальзывания, та-
кая система может совершить 20 сделок в день, а средняя прибыль 15 $
за сделку. Трейдер может увидеть результат 300 $ в день и подумать, что
это хорошая зарплата. Но добавить 5$ за круг 4  комиссии и один тик
проскальзывания, и 300 $ в день превращаются в – 50 $ в сутки.

Один скрытый эффект оценки стратегии без комиссии и проскаль-
зывания заключается в том, что трейдер совершает больше сделок, чем
необходимо. Пример: система является скальпинговой как упомина-
лось выше (система А). Она зарабатывает 300$ в день без учета комис-
сии и проскальзывания. Сравним ее с системой В, которая торгует один
раз в день и имеет среднюю прибыль 50 $ за сделку без учета торговых
издержек. Большинство людей, кто будет сравнивать эти системы, вы-
берет систему А. Когда комиссии и проскальзывания добавляются, все
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получается наоборот: система B является единственным стоящим под-
ходом. Она торгует меньше, и комиссии с проскальзываниями состав-
ляют гораздо меньший процент валовой прибыли.

Это имеет решающее значение, чтобы включить адекватное коли-
чество издержек для комиссионных и проскальзывания в начале раз-
работки системы. Для E-mini S&P 500 фьючерсов 5 $ за круг для ко-
миссий и 1–2 тика для проскальзывания – это разумное количество
расходов, с которыми можно начинать тестирование. Однако на менее
ликвидных инструментах эти значения издержек будут в разы больше,
особенно проскальзывания.

Все данные, используемые для оптимизации

Третью популярную ошибку многие трейдеры совершают, когда в
процессе разработки используют все доступные исторические данные
для оптимизации. Одним основанием этого обычно является то, что трей-
дер хочет быть уверен, что стратегия настроена на самых последних дан-
ных. Другие же думают, что чем больше данных для оптимизации, тем
лучше стратегия будет настроена под разные состояния рынка.

Если тестирование показало убыток, трейдер вернется назад, до-
бавит дополнительное правило или фильтр (совершая ошибку, описан-
ную выше) и заново начнет тестирование на том же временном участ-
ке. В результате трейдер находит то, что работает, а затем применяет
это в реальной торговле. Этот подход почти всегда оказывается разру-
шительным для счета.

Предпочтительнее, но сложнее проводить разработку и оптимиза-
цию системы на одном временном интервале, а окончательно тестиро-
вать на другом. Например, трейдер может разрабатывать и оптимизиро-
вать стратегию по историческим данным за последние 10 лет, но оставить
последний год данных нетронутыми. После того, как разработка завер-
шена, финальное тестирование стратегии выполняется на «невидимых»
данных (вне выборки). Если система демонстрирует приемлемый резуль-
тат, то она может рассматриваться для реальной торговли.

Историю так же можно разделить и на большее количество вре-
менных периодов, на одних разработать и оптимизировать стратегию,
далее взять средние оптимальные параметры при оптимизации и про-
вести на оставшейся истории финальное тестирование. Такие подхо-
ды, скорее всего, приведут к успеху, потому что кривая капитала после
тестирования полностью состоит из данных, которые не участвовали в
разработке системы.

Ладыгин К. Э.
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Нужно помнить, что когда уже тестирование однажды проводи-
лось на исторических данных, следующие тесты могут быть неумыш-
ленно подогнаны под исторические данные для финального тестиро-
вания, таким образом, эти данные перестанут быть вне выборки. Но
выполненные этим способом тесты все равно будут релевантнее, чем
разработка и оптимизация на всех данных.

Выводы

Создание жизнеспособной торговой стратегии является крайне
сложной задачей. Многие трейдеры так и не достигают этого, делая одни
и те же ошибки при разработке системы. Конечно, добавлять правило за
правилом, фильтр за фильтром и условие за условием легче, чем найти
одно простое правило, которое работает достаточно хорошо.

Точно так же, реализовать прибыльную стратегию довольно лег-
ко, если не учитывать комиссию и проскальзывание, которые могут
составить большую часть прибыли.

Наконец, проводить оптимизацию на всех имеющихся данных го-
раздо проще, и, казалось бы, плодотворнее, чем делить исторические
данные на части и проводить разработку и тестирование поэтапно на
разных временных участках.

Когда оптимизируется стратегия на всех данных, создается систе-
ма, которая сделала бы деньги, если ее применить в период, на котором
была проведена разработка и оптимизация. Это потребует создание ма-
шины времени, что является еще более сложным, чем строительство
прибыльной торговой системы.

Если результаты тестирования лучше и при этом сильно отлича-
ются от реальных результатов торговли это предупреждающий знак, что
скорее всего допускаются ошибки при тестировании системы.

В долгосрочной перспективе, предпочтительнее и выгоднее потерять
деньги на рынке при разработке и тестировании в правильном направле-
нии, чем совершать одни и те же ошибки, сваливая все на невезение.
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