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В 2014 г. суммарные мировые убытки природного и техногенного
характера достигли 110 млрд. долл. США [1, p. 4], в то время как стра-
ховые выплаты за этот период составили всего 34,7 млрд. долл. США
[1, р. 7]. Из этих данных следует, что 68% данных классов рисков оста-
ются незастрахованными и компенсация убытков, вызванных ими,
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осуществляется, главным образом, за счет бюджетов государств, а не
средств страховщиков. Вместе с тем в научной публицистике давно
поднимается проблема организации 100%-ного покрытия убытков от
природных и техногенных катастроф страховыми компаниями с це-
лью снижения бюджетных расходов и перевода их компенсации на ком-
мерческую основу.

В России ситуация значительно сложнее, так как уровень проник-
новения страховых услуг здесь существенно ниже аналогичного миро-
вого показателя (Таблица 1).

Таблица 1

Уровень проникновения страховых услуг, 2014 г. *

Для того чтобы российские страховщики могли предоставить пол-
ноценную защиту от большей части современных рисков, они должны
аккумулировать значительные страховые премии, что в свою очередь,
потребует увеличения собственного капитала. Понимая это, органы
страхового надзора России проводят целенаправленную работу по уве-
личению минимального уставного капитала, являющегося одним из
входных бартеров на страховой рынок.

Повышение требований к минимальному уставному капиталу рос-
сийских страховщиков в 2012 г. в 4 раза спровоцировало темпы приро-
ста данного показателя на 21,4%, а в 2013 г. на 6% [3]. В результате к
2014 г. совокупный уставный капитал достиг 220 млрд. руб. [4], то есть
в расчете на одного страховщика приходилось 562,7 млн. руб. уставно-
го капитала. Однако такой уровень показателя сложился во многом за
счет капитала ТОП-20 страховщиков, который в сумме составил 96,7

* Источник: [2, р. 42].
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млрд. рублей. Следовательно, на каждого из остальных 384 страховщи-
ка приходилось по 321,1 млн. руб. уставного капитала.

Таблица 2

Основные показатели ТОП-20 страховщиков по сбору премий в 2014 г.,

млн. руб. *

* Составлена автором по данным Банка России [5] и официальных сайтов страховщиков.
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Такой финансовый потенциал не позволяет страховщикам  акти-
визировать деятельность за счет расширения и совершенствования
структуры страхового портфеля и тем самым повышать рентабельность
деятельности. В результате доля уставного капитала в собственном ка-
питале остается значительной – 56,8%, при этом заработанная часть
капитала прирастает низкими темпами в виду высокой убыточности
собственно страховых операций – 99,5% [6] и низкой доходности ин-
вестиционной деятельности – 4,7% [6,7]. При этом доходность страхо-
вых инвестиций остается чрезвычайно зависимой от волатильности
рынков ценных бумаг и недвижимости.

В результате рентабельность собственных средств страховщиков в
2014 г. была одной из самых низких на финансовом рынке – 13,2%, в
тоже время в негосударственных пенсионных фондах она составила
41,8%, а в кредитных организациях – 77,0% [6].

Несмотря на это готовится очередное изменение требований к ус-
тавному капиталу страховщиков, предположительно до 1 млрд. руб. При
этом каких-либо обоснований данного уровня показателя не приво-
дится, не говоря о прогнозе отдачи на рубль вложений в него.

Между тем, отмечается устойчивый рост капиталоотдачи – сбора
премий на 1 рубль уставного капитала. Так, по расчетам автора, она
составила [3]:

Это поднимает вопрос об определении оптимального размера дан-
ного показателя с учетом спроса на страховые услуги и их предложе-
ния, соотношение которых позволяет оценить потребность произво-
дителей слуг в капитале. Однако определение потребности в страховых
услугах прямым методом затруднено, так как для этого должна быть
произведена оценка потенциальных страховых убытков. В научной и
профессиональной литературе такие данные не встречаются, имеются
лишь разрозненные показатели страхового покрытия различных рис-
ков. Так, при оценке потенциала роста рынка страхования RAEX («Эк-
сперт РА») приводит данные о том, что более 80% рисков, традицион-
но покрываемых страховщиками в развитых странах, в России не имеют
страховой защиты. Недострахованию наиболее подвержены риски,
связанные с ответственностью, недвижимостью, имуществом физичес-
ких лиц, строительные, сельскохозяйственные, а также малого и сред-
него бизнеса [8]. Близким к данному показателю является полученный
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самим автором уровень покрытия рисков природных и техногенных
катастроф в мире.

Ввиду фрагментарности данных о рисках, подверженных страхо-
ванию как новых с учетом развития страховых технологий, так и ста-
рых с учетом оптимального уровня их покрытия, и, как следствие, зна-
чительной трудоемкости использования прямого метода оценки
потребности в капитале страховщиков можно предложить косвенный
метод, предусматривающий применение в качестве показателя-крите-
рия развития страхования в России на ближайшую перспективу сред-
немировой уровень проникновения отрасли в экономику.

Применение этого метода позволяет первоначально определить по-
тенциальный сбор страховых премий, а на его основе потребность пред-
ставителей страховой индустрии в собственном и уставном капитале.

Рис. 1. Алгоритм расчета минимального уставного капитала страховщиков

косвенным методом

На начальном этапе для оценки оптимальных ресурсов (собствен-
ных средств), которыми должны располагать отечественные страхов-
щики, на основе критериального показателя – проникновения стра-
хования, принятого на среднемировом уровне 2,7%, – рассчитывается
прогнозный сбор страховых премий. Так, если ВВП России за 2014 г.
составил 70 975,8 млрд. руб. [9], то для достижения среднемирового
уровня проникновения страхования сбор страховых премий должен
достигнуть 1916,4 млрд. руб., т.е. превысить показатель 2014 г. в 1,9 раза.

На втором этапе для определения прогнозных совокупных стра-
ховых резервов можно воспользоваться коэффициентом трансформа-
ции страховых премий в страховые резервы, представляющим собой
обратное соотношение данных абсолютных показателей. В 2014 г. на
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российском рынке имущественного страхования он составил 83,9%,
таким образом, исходя из прогнозного сбора премий объем страховых
резервов должен составить 1607,9 млрд. рублей.

Далее для определения собственных средств страховщиков пред-
лагается за основу взять действующую методику оценки финансовой
устойчивости отечественных страховщиков, осуществляющих страхо-
вание иное, чем страхование жизни, в соответствии с которой их ми-
нимальное соотношение со страховыми резервами достигает 1:6. При
этом среднее по рынку значение существенно ниже – всего 1:1,9. Од-
нако для расчетов целесообразно воспользоваться более прогрессив-
ным значением – фактическим соотношением капитала и резервов,
сложившимся в настоящее время у 20 крупнейших российский стра-
ховщиков, соответствующей специализации. Оно составляет 1:3, то есть
будет учитываться некоторое повышение интенсивности использова-
ния собственного капитала страховиками в перспективе.

Исходя из последнего соотношения совокупные собственные сред-
ства российских страховщиков, специализирующихся на страховании
ином, чем страхование жизни, должны составлять 535,9 / 2 = 267,9 млрд.
руб. при современном уровне данного показателя 387,5 млрд. руб., с
учетом страховщиков, специализирующихся на страховании жизни.

Общеизвестно, что Банк России планирует сократить число стра-
ховщиков примерно до 300 организаций. Если учесть, что у 18 крупней-
ших страховщиков собственный капитал уже в настоящее время достиг
этого уровня, и около 30 компаний специализируется на страховании
жизни, то собственные средства у одной организации, специализирую-
щейся на страховании ином, чем страхование жизни, должны составить
1 315 млн. рублей. В этом случае размер уставного капитала при сложив-
шейся его доли в собственном капитале должен достичь 745,6 млн. руб.,
что выше фактического уровня данного показателя в 1,3 раза.

Проанализировав данные за 2014 г. по собственным средствам
ТОП- 20 российских страховых организаций можно сделать вывод, что
даже среди крупнейших страховщиков есть 3 организации, которые не
будут удовлетворять таким требованиям без дополнительного привле-
чения инвестиций.

Осенью 2014 г. Банк России и Министерство финансов обсуждали
несколько вариантов увеличения капитала:

• «банковский аналог» в 300 млн. руб.,
• 500–600 млн. руб. в зависимости от видов страхования,
• экстремальный вариант в 1 млрд. руб. [10].
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Следовательно, рассчитанный автором показатель уставного капи-
тала попадает в интервал значений второго и третьего вариантов, пред-
ложенных Банком России, при этом получает научное обоснование.
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