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Эффективность деятельности предприятия любого сектора эконо-
мики во многом зависит от механизмов формирования и использова-
ния капитала, поэтому сравнительный анализ возможных источников
финансирования представляется актуальной задачей как для действу-
ющих, так и для вновь создаваемых компаний.

Поиск источников финансирования является одной из первосте-
пенных задач, как для создаваемой компании, так и для действующей.
В связи с развитием информационных технологий, способствующих
возникновению новых, альтернативных способов аккумуляции денеж-
ных средств для финансирования проектов, формируется новый тренд,
связанный с решением различных задач по мобилизации средств мно-
гочисленной группой инвесторов.

Впервые краудфандинг (в бизнес-среде для поиска финансирова-
ния различных стартапов чаще применяется термин фандрайзинг, англ.
fundraising – «привлечение средств» [3, с. 68]) появился в США, что яв-
ляется закономерным. Краудфандинг быстро превратился из социаль-
ного эксперимента в Силиконовой долине в индустрию с многомилли-
ардным оборотом с 1 млрд. долларов США в 2011 году до 34,4 млрд.
долларов США в 2015 году. Он также расширился от финансирования
благотворительных организаций до финансирования предприятий и
быстро обогнал ангельские инвестиции, став одним из крупнейших ис-
точником финансирования для малого и среднего предпринимательства
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(МСП), уступающие только венчурному капиталу. Основываясь на от-
чет ООН, ожидается, что отрасль достигнет годового объема в 100 мил-
лиардов долларов США к 2025 году и станет ведущим каналом финан-
сирования для МСП. В 2015 году краудфандинг в развивающихся странах
привлек 430 млн. долларов США, в первую тройку вошли Индия, Фи-
липпины и Непал [6].

Мировая индустрия краудфандинга достигла 16,2 млрд. долларов
в 2014 году. В 2015 году она выросла более чем вдвое и достигла 34,4
млрд. долларов, охватывая такие модели финансирования как пожерт-
вования, вознаграждение, кредитование и акционерный капитал [5].
В 2016 году рынок краудфандинга составил 51,9 млрд. $. По прогнозам
и примерным подсчетам Центра стратегических разработок в 2019 году
рынок достигнет 97,192 млрд. $ [4]. Несмотря на то, что темпы роста
снижаются с 212% в 2015 году, против 116% в 2019, рынок увеличится
почти в 3 раза, что отражено на рис. 1.

Рис. 1. Новые инструменты привлечения финансирования для развития

технологических компаний [4]

Полученные результаты подтверждают тот факт, что краудфандинг,
расширяет доступ к финансированию инноваций, преодолевает гео-
графические барьеры и в целом способствует появлению на свет боль-
шого количества и широкого спектра идей и проектов по сравнению с
традиционными источниками финансирования, такими как венчур-
ный капитал.

Появился широкий список возможных способов финансирования,
через онлайн площадки, ориентированных именно на бизнес. В ЕС
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преобладают следующие модели онлайн-альтернативного финансиро-
вания бизнеса.

Таблица 1

Разнообразие европейских моделей альтернативных финансов [12]

Бурный рост краудфандинга можно наблюдать во всем мире, осо-
бенно эту тенденцию легко проследить в развитых странах признан-
ных, финансовых центрах мира.

В Швейцарии первые краудфандинговые платформы появились в
2008 году. В конце 2016 года в Швейцарии уже работало более 40 плат-
форм, а к апрелю 2017 года их количество уже было около 50. В период
2015–2016 индустрия краудфандинга показала невероятный рост.
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С 2015 г. до 2016 г. разные виды краудфандинга показали следую-
щие результаты:

Рис. 2. Мониторинг краудфандинга в Швейцарии [7]

Динамика краудленинга составила (+597% до 55,1 млн. швейцар-
ских франков), с 7,9 млн. швейцарских франков до 55,1 млн. швейцар-
ских франков.

Краудинвестинг также показал сильный рост, в 2015 году предпри-
ятия разных уровней получили финансирование на сумму 7,1 млн.
швейцарских франков Этот показатель вырос в 2016 году до 39,2 млн.
швейцарских франков (+453%).

Безвозмездный и reward-based краудфандинг вырос на 37% до 17
млн. швейцарских франков.

Всего за 7 лет в швейцарскими краудфандинговыми платформами
было собрано 193,8 млн. швейцарских франков. В 2016 г. более 100 000
человек стали донорами или инвесторами проектов. Только в 2016 году
в сегменте reward-based было профинансированы 1338 кампаний из
запущенных 2042, что значит 65,5% компаний стали успешными.

Нельзя обойти вниманием краудфандинговую индустрию в Вели-
кобритании. На декабрь 2017 г. там функционировало 65 платформ, 40%
платформ комбинированные и предоставляют разные виды краудфан-
динга. На 31% доступен краудлендинг. Около 60% сфокусировано на
финансирование бизнеса и МСП, немного меньше (37%) площадок
общественно направлены и решают ряд проблем, от финансирования
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политических программ до реставрации сооружений. Поддержкой ис-
кусства и творчества является профилем 22% площадок [8], ещё 15%
площадок занимают более узкий профиль – финансирование ипотеч-
ных кредитов, и недвижимости в целом. Рынок Великобритании отли-
чается относительно большими суммами сборов, примером может стать
успех цифрового банка Monzo, собравший 2,4 млн. фунтов стерлингов
от 6500 инвесторов на площадке Crowdcube [9].

Двумя крупнейшими в мире площадками краудфандинга можно
назвать «Kickstarter» и «IndieGoGo». В сумме, через «Kickstarter» про-
шло 4,1 триллионов долларов США, профинансировав 157 679 проек-
тов. 15 755 395 человек стали донорами и инвесторами, совершив
50 926 848 взносов. Площадка так же ведет статистику проектов, ниже,
в таблице 2 представлены 5 самых популярных направлений инвести-
рования на платформе Kickstarter.

Таблица 2

Основные сферы инвестирования на платформе Kickstarter [10]

Платформа «IndieGoGo» была основана в 2008 году, за время су-
ществования она привлекла 1,3 млрд. долларов, было запущено более
800 тыс. проектов, сделано более 11 миллионов взносов. «IndieGoGo»
доступна для инвесторов и и проектов из 235 стран [11].

Две эти платформы являются универсальными, но в индустрии
краудфанинга наблюдается появление узкоспециализированных площа-
док по сегментам и видам краудфиндинга, например «AngelList» (крау-
динвестинг), «Lendingclub» (краудлендинг), «CrowdCube», «SeedInvest»
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(финансирование стартапов), «RealtyMogul» (недвижимость), «Medstartr»
(медицина), «Experiment» (наука).

Необходимо отметить, что возможность принять участие в финан-
сировании проекта через краудинвестинговую площадку не всегда при-
водит к положительному результату, даже если инвестор предоставил
минимальную сумму денежных средств, установленную правилами
конкретной площадки. Ряд площадок функционируют в рамках под-
хода «все или ничего»: финансовые ресурсы, предоставленные инвес-
торами заемщику, могут быть возвращены им обратно, если необходи-
мый размер денежных средств для финансирования проекта не был
аккумулирован в полном объеме в регламентированный срок [1].

Таким образом, можно сказать, что отличительным чертами крау-
динвестинга является отсутствие географических ограничений, кото-
рые накладываются на инвесторов при использовании традиционных
методов инвестирования. При этом организатором выступает крауд-
фандинговая площадка, что позволяет говорить о том, что сбор средств
является организованным процессом.

Отметим, что краудфандинг открывает огромные возможности не
только финансовые, но и для организации бизнеса. Краудфандинго-
вые площадки, отличный инструмент взаимодействия бизнеса и по-
требителя, поскольку это достаточно перспективное направление, ак-
тивно развивающееся в тех странах, где созданы благоприятные условия
развития и устранены регуляторные барьеры.
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