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не только для денежных средств Старого Света, но и мировым центром исламских финансов.

В этом контексте опыт таких европейских стран, как Великобритания, Франция, Германия, Люксембург,

представляется наиболее интересным, но наряду с позитивными финансовыми результатами эти страны

также получают и обратные эффекты, выраженные в растущем мусульманском населении, внедрении в

правовые системы шариатских законов, а также возникающие проблемы в цивилизационном противостоянии.
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Экономические и финансовые направления последних десятилетий наглядно показывают, что
индустрия исламских финансов функционирует не только в исламских, но и в европейских стра*
нах, имеющих большое количество мусульманского населения. Ответы на вопросы относительно
успешности или, наоборот, неразвитости этой индустрии могут быть получены в долгосрочной пер*
спективе,1  так как попытки включения исламского финансового инструментария в финансовые
системы европейских стран 25–30 лет назад показывают, что в настоящее время их функциониро*
вание находится на стадии «возможностей для раскрытия их потенциала». Некоторые исследовате*
ли придерживаются позиции, что исламская финансовая система в принципе является альтернати*
вой традиционной финансовой системе, в которой существует ссудный процент. Исламская
финансовая индустрия и связанная с ней исламская экономика были разработаны и постепенно
внедрены странами Глобального Юга 2  для экономического, финансового и политического проти*
востояния Бреттон*Вудской системе, которая, в свою очередь, разрабатывалась и внедрялась для
финансовой поддержки стран Глобального Севера (США, Западной Европы, Канады и т.д.) и в даль*
нейшем была заменена на Новую международную финансовую архитектуру (New International
Financial Architecture (NIFA)), которая создана влиятельными странами G*7 в ответ на растущую
нестабильность в мире.3

В этой связи внедрение исламского финансового инструментария странами Европы, на пер*
вый взгляд, кажется не совсем «удачной идеей», так как, с одной стороны, ведет к противостоянию
двух концептуальных подходов в финансах, но, с другой стороны, эти попытки в принципе показа*
ли небольшой синергетический эффект в связи с тем, что позволили европейским странам начать
путь по привлечению инвестиций от богатых мусульман, живущих не только в исламских странах,
но и за их пределами. Привлечение прямых иностранных инвестиций в Европу поднимался экс*
пертами еще в 2011 г. Так, они говорили, что: «…вопрос, который волнует Катар и другие страны
Персидского залива, заключается в том, будут ли европейские финансовые инвестиции способ*
ствовать достижению их долгосрочных стратегических целей. Страны Персидского залива всё чаще
обращаются к Азии в поисках возможностей для роста и инвестиций, в то время как вложения в
энергетические и технологические проекты могут быть более целесообразными, чем инвестиции в
такую уходящую в прошлое отрасль, как западный банкинг… они стремятся получить финансовую
отдачу и инвестировать в компании, которые помогут расширить их цепочку поставок».4

Отношения между странами ЕС и странами Организации исламского сотрудничества (ОИС)
начали развиваться после первого кризиса, связанного с датскими карикатурами, в 2005 г. В 2013 г.
ОИС открыла постоянную миссию наблюдателей при ЕС, а в 2015 г. был подписан Меморандум о
взаимопонимании (Memorandum of Understanding (MoU)) с целью укрепления диалога и сотрудни*
чества между двумя организациями.5  Финансовые учреждения из западных стран давно и успешно

1 Согласно статистическим, прогнозным данным, объем мирового рынка исламских финансов в 2025 г. составит
3 428 742,7 млн. долл. США, а к 2034 г. достигнет 1 0236 123,2 млн. долл. США при среднегодовом темпе роста в 12,92%.
(Islamic Finance Market Size, Share, Growth, and Industry Analysis, By Type (Islamic Banking,Islamic Insurance,Islamic
Bonds,Islamic Funds), By Application (Private,Corporation), Regional Insights and Forecast to 2034 – Market Reports World,
03.12.2025. – U RL: https://www.marketreportsworld.com/market*reports/islamic*finance*market*14721978).
2 Usman, A.A., Huda, M.I.M., & Sa’ad, A.A. (2022). Diplomacy and The Birth of Islamic Finance As An Alternative Financing
Source for The Global South. International Journal of Academic Research in Business and Social Sciences, 12(8), 1181–1197.
3 Susanne Soederberg. On the contradictions of the New International Financial Architecture: Another procrustean bed for emerging
markets? – Third World Quarterly – Journal of Emerging Areas 23(4):607*620. – DOI: 10.1080/0143659022000005292). –
URL: https://www.researchgate.net/publication/240521158_On_the_contradictions_of_the_New_International_
Financial_Architecture_Another_procrustean_bed_for_emerging_markets).
4 Regan Doherty. Qatar unlikely to be white knight for Europe banks – Reuters, 09.10.2011. – URL: https://www.reuters.com/
article/us*banks*qatar/analysis*qatar*unlikely*to*be*white*knight*for*europe*banks*idUSTRE79818G20111009/.
5 Organisation of Islamic Cooperation (OIC) and the EU – The Diplomatic Service of the European Union, European
Union, 03.08.2021. – URL: https://www.eeas.europa.eu/eeas/organisation*islamic*cooperation*oic*and*eu_en.
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функционируют в странах Глобального Юга, в том числе и в мусульманских странах, при этом нуж*
но отметить, что эти учреждения являются представителями традиционных финансовых систем и в
своей деятельности используют ссудный процент.

С одной стороны, западные финансы и связанные с ними системы доминируют на междуна*
родных рынках, но постепенно происходящие процессы деглобализации уже смещают финансо*
вые центры от стран Запада к странам Востока, устанавливая контроль за аккумулированием де*
нежных средств и ресурсов. Эти геоэкономические процессы уже были рассмотрены в российском
научном пространстве, в частности в работах А.В. Акимова: «Лидерство переходит от Востока к
Югу» и «Борьба за ресурсы».6

Еще одним аспектом, который повлиял на внедрение исламских финансов в Европе, является
рост мусульманского населения, то есть здесь речь идет о развитии внутреннего рынка. В эпоху
глобализации, когда стираются границы между государствами, народами и их культурами, особен*
но это видно на примере Европы, перед восточным обществом стоит ряд вызовов, которые очень
хорошо описаны в работе А.И. Яковлева: «… под давлением процессов глобализации под сомнение
была поставлена традиционная система ценностей восточного общества, вся целостная совокуп*
ность Традиции, что побуждает задуматься над перспективами цивилизационной идентичности
восточного общества в будущем… По сути, главным в процессах защиты самоидентичности и осоз*
нания идентичности и личности, и общества остается наличие определенной системы ценностей,
моральных норм и идеалов».7

На примере Турции 8  можно увидеть, что в данном случае не все мусульмане используют ис*
ламские финансовые продукты и услуги, наоборот, большинство из них не имеют широкого поня*
тия о них, но наличие в финансовой системе таких «этических островков» будет поддерживать му*
сульман в сохранении их Традиции, но в этом случае в западных странах будут практически на
постоянной основе возникать культурно*религиозные противостояния между Христианством и
Исламом. Как отмечает А.И. Яковлев: «Для быстро возрастающего в численности поколения моло*
дых мусульман в Европе ислам становится серьезным маркером их культурной идентичности, ду*
ховной основой их противостояния чужой среде, чужим укладу и образу жизни. Молодые арабы,
пакистанцы и турки, родившиеся в Европе, не хотят ассимилироваться. Вопрос, составит ли ислам*
ская культура реальную угрозу культуре европейской, пока остается гипотетическим, хотя только в
Германии в 2008 г. было 1200 мечетей. В то же время это не означает смены религии. Мечети вытес#
нят христианские храмы в Европе только в том случае, если эти храмы окажутся пустыми».9

Европейским банкам рекомендуется предоставлять исламские инвестиционные решения не
только своим зарубежным арабским (мусульманским) клиентам, но и местному населению, ко*
торое демонстрирует растущий спрос на продукты, соответствующие нормам шариата.10

Великобритания, не являясь страной ЕС, имеет наиболее развитый исламский финансовый
сектор, в стране действуют порядка 20 организаций, предлагающих различные исламские фи*
нансовые продукты и услуги. Основные зарубежные исламские банки, работающие в Великобри*
тании, имеют место регистрации в ОАЭ, Катаре, Кувейте, Бахрейн, Индонезии, Иордании, то
есть основное ядро банков находится в странах Персидского залива. Также на рынке широко пред*

6 Акимов Александр Владимирович Сценарии развития стран Востока на долгосрочную перспективу. Восточная
аналитика. 2012. № 3. – URL: https://cyberleninka.ru/article/n/stsenarii*razvitiya*stran*vostoka*na*dolgosrochnuyu*
perspektivu.
7 А.И. Яковлев. Страны востока: вызов «Культурной глобализации». Вестн. Моск. ун*та. Сер. 25. Международные
отношения и мировая политика. 2009. № 1. – URL: https://fmp.msu.ru/attachments/article/268/YAKOVLEV_1_2009.pdf.
8 Бабенкова С.Ю. Финансовая система Турции: современность, проблемы, вызовы / Отв. редактор А. В. Аки*
мов; Ин*т востоковедения РАН. – М.: ИВ РАН, 2025. 352 с. ISBN 978*5*907994*24*9.
9 А.И. Яковлев. Страны Востока: вызов «Культурной глобализации». Вестн. Моск. ун*та. Сер. 25. Международные
отношения и мировая политика. 2009. № 1. – URL: https://fmp.msu.ru/attachments/article/268/YAKOVLEV_1_2009.pdf.
10 Bertillo, Julius B. and Bertillo, Julius B. and Bertillo, Eva B., The Role of Islamic Financial Systems and Banking
Institutions in Global Economic Recovery (May 22, 2022). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=4116857 or
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.4116857.
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ставлена исламская ипотека, казначейские и инвестиционные услуги, частное банковское обслу*
живание. В 2014 г. страна выпускает сукук по схеме иджара, также выпуск сукук продолжился и в
2021 г., все сукук регламентируются английским правом, однако в настоящее время правитель*
ство не озвучивало планы по дальнейшему возобновлению эмиссии.11

Для включения элементов исламской финансовой индустрии в финансовую систему страны
потребовалось внесение изменений в законодательство, в частности в Закон о земельном налоге была
внесена поправка, отменяющая двойной гербовый сбор по ипотечным кредитам, соответствующих
нормам шариата. Также важным вопросом остается регулирование исламских финансовых институ*
тов (далее — ИФИ), здесь необходимо отметить, что в стране все финансовые компании контролиру*
ются в соответствии с единой нормативной базой. Налоговая система Великобритании очень жесткая
и достаточно разветвлённая, но в ней отсутствует понятие «закята». Мусульмане Великобритании могут
платить закят через различные сайты с целью поддержания каких*либо проектов или фондов, но си*
стема закята не является параллельной налоговой системой.

В отличие от Великобритании в Германии действуют нормы континентального права, и если
англосаксонское право, имеющее прецедент, еще можно связать по некоторым «пунктирным ли*
ниям» с исламским правом, то подходы романо*германского права с ним совсем не коррелиру*
ются. Что же касается финансово*правовых вопросов, то финансовые контракты между финан*
совым институтом, зарегистрированным на территории Германии, и их клиентами не регулируются
исламским правом, так как с точки зрения немецкого международного частного права это невоз*
можно.12

Первый ИФИ был открыт в Германии в 2015 г., при этом его создание сопровождалось значи*
тельными противоречиями на стыке религиозных доктрин и государственных правовых норм. Это
был турецкий банк. Немецкий надзорный орган BaFin в течение нескольких лет не давал лицензию
на осуществлении деятельности, так как в стране не выдается отдельное разрешение на ведение
исламского банкинга. Банковское законодательство Германии четко повторяет нормы, правила и
директивы ЕС. В 2004 г. Германия выпустила сукук по схеме «иджара», но в настоящее время на
немецких торговых площадках этот продукт не торгуется и не представлен, что может говорить о
затухании интереса к нему со стороны европейских инвесторов.13

В налоговой системе Германии, которая также является очень жесткой, отсутствует обязатель*
ство по выплате закята. В этой связи фонды закята, зарегистрированные в Германии, освобождены
от некоторых видов налогов, однако обязанность каждого мусульманина, живущего на территории
Германии — выплачивать налоги в казну страны, количество и величина которых варьируется в
зависимости от многих факторов.14

Франция имеет самое большое по численности мусульманское население в Европе, причем
большинство из них являются гражданами Франции не в первом поколении.15  Франция также
стремится стать финансовым центром континентальной Европы, конкурируя в этой части с Гер*
манией и Люксембургом. Французская правовая система относительно лояльна к шариату и кон*
цепция свободы договора способствует внедрению основных принципов исламских финансов.

11 THE UK:LEADING WESTERN CENTR EFOR Islamic finance – 11. 2015. – URL: https://ceif.iba.edu.pk/pdf/
TheCityUK*UKLeadingWesternCentreforIslamicFinance2015.pdf)
Islamic finance: global trends and the UK market – TheCityUK, 11.2022. – URL: https://www.thecityuk.com/media/
uooh3ri4/islamic*finance*global*trends*and*the*uk*market.pdf).
12 Islamic Finance in Europe – European Central Bank, 2013. – URL: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/
ecbocp146.pdf).
13 Там же.
14 Stephen Maunder. The tax system in Germany: updated for 2025 – Expatica, 08.10.2025. – URL: https://
www.expatica.com/de/finance/taxes/taxes*in*germany*103978/.
15 Jean Beaman. As French as Anyone Else: Islam and the North African Second Generation in France – The International
Migration Review, Vol. 50, No. 1 (Spring 2016), pp. 41–69 (29 pages). – URL: https://www.jstor.org/stable/43948600.
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Для проведения исламских транзакций не требуется вносить какие*либо конкретные поправки
во французское законодательство. Имея в своей основе континентальную правовую систему, бан*
ковское законодательство Франции более лояльно к открытию и работе ИФИ на ее территории.16

Основная проблема во внедрении ИФИ была заключена в формировании налоговых режи*
мов, так как только в 2009 г. были приняты новые налоговые директивы, которые гарантировали
единые налоговые подходы как традиционным, так и исламским банкам. В настоящее время на
рынке страны представлено 5 банков, предлагающих исламские финансовые услуги, но среди них
есть те, кто работает по принципу «исламского окна». Крупнейшие французкие банки — «Societй
Gйnйrale», «BNP Paribas», «Crйdit Agricole», которые решили войти в индустрию исламских финан*
сов, были ориентированы на внешний рынок, в основном на свои бывшие колонии, а также страны
Персидского залива и Азии.17

В качестве положительного примера развития ИФИ можно отметить, что во Франции в 2012 г.
действовали 6 исламских фондов, также осуществляет свою деятельность Исламский Финансовый
Центр UBAF, а в 2010 г. были предприняты попытки реализации выпуска сукук. Франция имеет
хорошие возможности для развития исламских финансов, особенно в секторе исламского страхо*
вания, так как французский традиционный страховой сектор является самым развитым и прибыль*
ным в Европе.18

Люксембург всегда являлся благоприятным офшорным центром для финансов со всего мира.
Внутреннее законодательство страны по своей концепции реализуют общеевропейские правовые
требования. Инвестиционные фонды выбирают Люксембург в качестве реализации своих финан*
совых амбиций. Страна является первой в Европе, кто зарегистрировал у себя ИФИ, это произош*
ло в 1978 г. Наряду с этим в 2009 г. Центральный банк Люксембурга стал первым европейским цен*
тральным банком, ставшим членом организации Исламского совета по финансовым услугам (IFSB)
и в 2014 г. выпускает первый суверенный сукук, который котируется на Люксембургской фондовой
бирже. Согласно данным за 2013 г., в стране функционировали регулируемые и нерегулируемые
исламские фонды, страна занимала третье место в мире после Саудовской Аравии и Малайзии по
количеству зарегистрированных фондов.19

Наличие ИФИ в Европейских странах показывает желание финансистов открыть для себя
новые рынки капитала и инвестиций, однако широкое их внедрение, которое началось более 20
лет назад, в настоящее время не принесло каких*либо больших финансовых результатов, в том
числе, в рамках изменяющихся геоэкономических процессов.
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